inverco
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

DATOS DE FONDOS DE PENSIONES
30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

RENTABILIDADES

Los Planes de Pensiones han continuado con la tendencia de la primera mitad del afio y han vuelto a experimentar
rendimientos positivos durante el tercer trimestre. Destacan los Planes de Renta Variable con una rentabilidad interanual
del 15,7%. Para el conjunto de Planes de Pensiones, la rentabilidad media anual neta de comisiones y gastos se sittia
en el 3,9%, muy superior a la inflacion del periodo (1,6%).

En el largo plazo, los Planes de Pensiones siguen generando rendimientos positivos para sus participes: a 26 afios, la
rentabilidad media anual alcanza el 4,8% para el total de Planes. Asimismo, en el medio plazo (5 y 10 afios) los Planes
de Pensiones presentan una rentabilidad media anual del 4,9% y 2,3% anual.

Rentabilidades medias anuales ponderadas. NETAS de gastos y comisiones (%)

26 ANOS | 25 ANOS | 20 ANOS | 15 ANOS | 10 ANOS | 5 ANOS | 3 ANOS | 1 ANO
% % % % % % % %
SISTEMA INDIVIDUAL 4,31 412 2,73 2,91 1,80 4,78 1,94 3,81
RENTA FIJA CORTO PLAZO 4,07 3,80 1,71 1,07 1,17 0,95 0,02 -0,28
RENTA FIJA LARGO PLAZO 4,10 3,87 2,34 2,25 2,75 3,21 0,70 -1,07
RENTA FIJA MIXTA 4,29 4,12 2,30 2,42 1,35 3,16 0,99 2,43
RENTA VARIABLE MIXTA 5,52 5,34 4,27 4,50 2,35 6,19 3,15 7,61
RENTA VARIABLE - - 2,86 5,10 1,98 10,05 6,14 15,74
GARANTIZADOS (*) - - - 3,46 2,58 7,56 1,60 -1,55
SISTEMA DE EMPLEO 6 09 5 91 3 52 3 91 2 99 5 08 3 06 3,98
SISTEMA ASOCIADO 4,98

TOTALPLANES | 476 | 460 | 5,00 | 334 | 226 | 48 | 232 | 38 |

(*) En los planes garantizados, Ios participes que mantengan su inversion hasta venCIm/ento aseguran al menos el
100% del capital invertido
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Rentabilidad letras a 12 meses. Espafia  -0,36% -0,37% 0,01% -0,29% -0,07% -0,27% -0,09%

Rentabilidad bono a 10 afios. Espafia 1,54% 1,50% 0,04% 1,35% 0,20% 0,99% 0,55%

Prima de riesgo (p.b.) 17 109 8 115 1 104 13

Euro/ddlar 1,1806 1,14 3,5% 1,0541 12,0% 1,1161 5,8%
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DATOS GENERALES

e ACTIVOS: su volumen alcanzé los 109.244 millones de euros en septiembre de 2017. Respecto a la misma fecha
del afio anterior, el patrimonio de los Fondos de Pensiones registra un incremento de 4.720 millones de euros (un
4,5% mas).

o APORTACIONES Y PRESTACIONES: las aportaciones acumuladas en el tercer trimestre del afio alcanzaron los
804 millones de euros, mientras que las prestaciones han sido de 865 millones. Por tanto, las prestaciones netas del
tercer trimestre de 2017 han sido de 61 millones de euros.

En el acumulado del afio y por sistemas, los Planes Individuales experimentan prestaciones netas por importe de
132 millones de euros, mientras que el Sistema de Empleo registra prestaciones netas de 448 millones de euros.

o CUENTAS de participes: a septiembre de 2017, el nimero de cuentas se ha situado en 9.667.008. El numero
de participes estimado se sitla en torno a ocho millones, al existir participes con mas de un Plan.

DATOS POR SISTEMAS

- SISTEMA INDIVIDUAL.: su patrimonio se situé en 72.530 millones de euros, lo que supone un incremento en los
ultimos 12 meses del 6,2%. El nimero de cuentas de participes se situ6 en 7.584.698.

- SISTEMA DE EMPLEO: alcanzé un volumen de activos de 35.811 millones de euros, con un incremento del 1,5%
con respecto a septiembre de 2016. El nimero de cuentas de participes alcanzé los 2.024.327.

- SISTEMA ASOCIADO: el volumen de activos se situd en 903 millones de euros, lo que supone una reduccién
respecto a la misma fecha del afio anterior del 0,5%. EI numero de cuentas de participes fue de 57.983.

ESTRUCTURA DE CARTERA

La estructura de cartera de los Fondos de Pensiones se desglosa:

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Septiembre
2012 2013 2014 2015 2016 2017
CARTERA INTERIOR 65,9% 66,0% 65,2% 61,4% 57,2% 54,6%
Renta fija publica 32,6% 33,9% 35,3% 33,3% 29,4% 24,6%
Renta fja privada 22,6% 20,7% 18,6% 15,9% 16,2% 15,0%
Renta variable 8,4% 8,2% 8,6% 8,6% 9,6% 12,2%
Ofras inversiones 2,3% 3,3% 2,8% 3,6% 2,0% 2,8%
CARTERA EXTERIOR 15,6% 17,2% 17,4% 22,1% 26,3% 29,6%
Renta fja 5,4% 6,2% 5,9% 8,2% 8,7% 9,2%
Renta variable 10,2% 11,0% 11,5% 14,0% 17,6% 20,4%
TESORERIA 8,7% 6,9% 8,9% 8,3% 8,6% 7,8%
OTROS ACTIVOS 9,9% 9,9% 8,5% 8,1% 7,9% 8,0%
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